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问题 1

报告期内，公司主营业务收入分别为 5515431.14 万元、6532970.03 万元、

5941189.62 万元和 1599862.85 万元；扣非归母净利润分别为 117334.66 万元、

64261.98 万元、103062.13 万元和 26254.46 万元。报告期内，发行人铅锌铜采掘、

冶炼及销售业务毛利率分别为 24.26%、7.34%、6.93%和 5.84%；铝、镍、锌加

工及销售业务毛利率分别为 13.74%、12.55%、9.93%和 7.57%。报告期内，发

行人境外收入占比分别为 60.90%、36.90%、23.38%和 22.45%。2024 年末，公

司澳大利亚子公司澳大利亚佩利雅公司（以下简称佩利雅公司）净资产 805978

千澳元，最近三年净利润分别为 11605 千澳元、-64260 千澳元和 440 千澳元。

报告期内，发行人有色金属贸易业务收入占营业收入的比例分别为 79.68%、

39.44%、20.74%和 20.79%，毛利率分别为 0.08%、0.15%、0.31%和 0.27%。

报告期各期末，公司存货账面价值分别为 348871.04 万元、885561.25 万元、

1175580.25万元和 1298650.63万元，占公司总资产的比重分别为 10.68%、20.58%、

25.65%和 26.79%；存货周转率分别为 17.81、10.11、5.45、4.93，呈下降趋势。

报告期各期，发行人关联采购金额分别为 3885.17 万元、3301.32 万元、27110.86

万元和 18335.74 万元。报告期末存放于关联方广东省广晟财务有限公司（以下

简称广晟财务公司）存款 74775.30 万元，同时在广晟财务公司授信额度 300000

万元并发生了贷款业务。发行人对关联方广东广晟棚户区改造投资有限公司其

他应收款余额 4041 万元长期未收回。截至 2025 年 3 月 31 日，公司无形资产账

面价值为 525875.05 万元，主要系土地使用权和矿产权，矿产资源的勘查存在一

定的不确定性，若后续勘查取得的结果不及预期，将直接导致该部分无形资产存

在减值可能。

2025 年 1 月，发行人控股子公司山东中金岭南铜业有限责任公司（以下简

称中金铜业）、广西中金岭南矿业有限责任公司（以下简称广西中金公司）分别

发生一起生产安全死亡事故，分别致使 1 人死亡。2022 年 5 月 30 日，发行人收

购中金铜业前，中金铜业因存在“二期脱硫转化区二氧化硫声光报警器声报故障”

问题，被处以行政处罚。中金铜业（原东营鲁方金属材料有限公司）因破产债权

确认纠纷存在未决诉讼。截至 2025 年 3 月 31 日，公司交易性金融资产账面价值

为 ࣐ ᯯ ᒵ期

面价度

2�85.ᯯ ᒵ属 资 外交易性
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面价值为 7845.48 万元，长期股权投资账面价值为 72613.37 万元，其他流动资产

账面价值为 78168.97 万元。自本次发行相关董事会决议日前六个月至募集说明

书出具日，公司除期货公司和金汇资本外的其他子公司认购的 R3 风险（含）以

上的金融产品金额为 19402.23 万元。

请发行人补充说明：（1）结合铅锌铜、铝、镍、锌等产品原材料价格和产

品销售价格波动情况、同行业可比公司情况等，说明报告期内毛利率波动的原因

及合理性，原材料价格波动对相关产品毛利率的影响并进行敏感性分析，说明发

行人应对主要原材料价格和产品价格波动采取的具体措施。（2）结合行业的供

需状况、公司竞争优势、期间费用变化、同行业可比上市公司情况，量化说明公

司报告期内营业收入和扣非归母净利润波动较大的原因和合理性，与同行业可

比公司是否一致，相关影响因素是否仍将持续，公司采取的应对措施及有效性。

（3）结合各细分产品和原材料涉及的主要外销或进口国家地区的贸易政策变动

情况等，说明公司是否对境内外供应商和客户存在重大依赖，相关国家或地区贸

易政策变动对公司经营的影响，公司已采取的应对措施及其有效性，拟采取的应

对措施及其可行性。（4）报告期内发行人外销收入对应的主要产品销量、销售

价格、销售金额、境外主要客户基本情况、与境外主要客户相关协议或合同签署

情况，境外客户回款是否异常，是否存在第三方回款的情形。（5）佩利雅公司

业绩波动较大的具体原因及合理性，目前的经营情况，相关资产是否存在重大减

值风险及对相关商誉的影响，发行人是否可以对境外子公司实施有效控制，境外

资产能否有效管控，是否存在失控风险。（6）在毛利率较低的情况下开展贸易

业务的背景、原因及业务模式，报告期内贸易产品收入占比持续下滑的原因及合

理性，并结合报告期内贸易业务的主要产品及其采购及销售价格、主要客户及供

应商情况、货物和资金的模式等，说明开展贸易业务的会计核算是否准确，具体

收入确认方式为总额法还是净额法，是否符合会计准则及相关规定，是否符合国

资监管的相关规定。（7）公司报告期内存货账面价值增加、存货周转率下降的

具体原因及合理性，结合公司各产品库龄分布及占比、期后价格变动及销售情况、

同行业可比公司等情况，说明存货跌价准备计提是否充分。（8）报告期各期关

联交易的必要性、合理性,决策程序的合法性、信息披露的规范性,关联交易价格

的公允性,是否存在关联交易非关联化的情况,关联交易对公司独立运营能力的影
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响,是否存在违反控股股东作出的规范关联交易相关承诺的情形；结合各期末货

币资金余额、有息负债规模、在财务公司存贷款余额、期限及利率情况等，进一

步说明公司货币资金管理政策，在关联方广晟财务公司同时存在存贷款业务的

原因及合理性，相关利率是否公允，是否符合《关于规范上市公司与企业集团财

务公司业务往来的通知》的要求，是否损害上市公司利益；关联方应收款项和其

他应收款的账龄情况、长期未收回的原因及合理性，是否构成非经营性资金占用。

（9）无形资产中矿产权的确认及入账依据，相关资产减值准备计提政策，减值

准备是否计提充分。（10）结合事故的基本案情和最新处理进展、整改情况、主

管部门对相关事故的认定情况等说明发行人是否违反安全生产相关法律法规，

最近三年是否存在重大违法违规行为，是否构成严重损害上市公司利益、投资者

合法权益或社会公共利益的重大违法行为，是否对本次发行构成实质性障碍，报

告期内发行人内部控制制度是否健全且有效执行。（11）结合未决诉讼的最新进

展，说明对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响。（12）其他应收款中往

来款及其他的主要内容及形成背景，交易对方情况、是否涉及关联方，相关金额、

账龄、款项收回情况，如有账龄较长，请进一步说明具体原因；结合相关财务报

表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包

括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第 18 号》《监管规则适用

指引—发行类第 7 号》等相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，

发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣

除。

请发行人补充披露（1）-（11）相关风险。

请保荐人核查并发表明确意见，请会计师对（1）-（9）、（11）（12）核

查并发表明确意见，请发行人律师对（4）-（6）、（8）-（12）核查并发表明

确意见。
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2024 2025 1-6 1.16 0.57
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/

2025 1-6 2024 2023 2022

1.17 -0.95% 1.18 9.16% 1.08 -6.77% 1.16

1.86 -0.01% 1.86 4.26% 1.79 -11.43% 2.02

18.15% 2.80 15.36% 0.10 15.26% -5.47 20.73%
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2025 1-6 2024 2023 2022
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1.99 1.24% 1.96 10.04% 1.78 -8.47% 1.95

2.02 / 1.79 /

1.86 / 1.86 / 2023 2025 1-6

-11.43% 4.26% -0.01%
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2025 1-6 2024 2023 2022

0.43% 1.29% 2.82% 2.61%

0.30% 0.23% 3.27% 0.57%

27.26% 17.89% 8.18% 18.96%

3.70% 4.75% 6.51% 3.00%

5.84% -0.54% 0.06% -

1.94% 1.92% 3.34% 3.37%

3.44% 3.80% 2.81% 3.13%

18.15% 15.36% 15.26% 20.73%

2.39% 2.97% 4.13% -

1.9%-3.8% 2023 2024 2025 1-6

4.13% 2.97% 2.39%

20.73% 15.26% 15.36%

18.15%
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2025 1-6 2024 2023 2022

3,111,300.56 5,647,994.52 5,367,128.40 3,916,695.16

3,041,821.97 5,512,902.70 5,261,118.97 3,772,569.88

75,284.53 161,000.78 118,810.27 138,874.04

75,297.84 160,255.26 119,283.90 137,907.57

61,041.48 132,080.37 103,994.48 123,535.47

55,883.96 108,186.75 68,776.22 121,228.94

54,257.57 102,136.96 64,094.67 116,979.45
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2025 1-6 2024

6,735.42 0.22% 16,861.66 0.30%

32,446.70 1.04% 76,718.33 1.36%

20,849.03 0.67% 50,301.02 0.89%

28,763.82 0.92% 44,116.21 0.78%

88,794.97 2.85% 187,997.22

2023 2022

15,387.13 0.29% 15,213.92 0.39%

64,213.13 1.20% 52,024.46 1.33%

43,443.14 0.81% 38,547.64 0.98%

56,435.97 1.05% 2.
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2025 1-6 2024 2023 2022

9.19 12.11% 13.97 -5.16% 14.73 143.93% 6.04

0.55 158.48% 0.19 -74.54% 0.73 156.43% 0.29
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5.43 6.14% 10.21 59.�0%
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2025 1-6 2024

2,612,709.23 84.41% 5,763,112.16 102.86%

482,384.63 15.59% 1,050,811.11 18.75%

- - -1,210,975.36 -21.61%

3,095,093.86 100.00% 5,602,947.91 100.00%

2023 2022

5,710,185.28 107.02% 2,278,234.84 58.59%

1,213,419.41 22.74% 1,732,078.09 44.54%

-1,588,171.84 -29.77% -121,912.20 -3.14%

5,335,432.85 100.00% 3,888,400.73 100.00%
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44.54% 22.74% 18.75% 15.59% 2023

2023

2025 1-6 2024

1,624,684.40 56.86% 2,738,147.22 53.30%
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2023 2022
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4,900,454.30 100.00% 3,393,250.03 100.00%

48.90%

50.98% 46.70% 43.14%
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2025 1-6 2024 2023 2022

0.96 0.91 0.78 0.86
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2025 1-6 2024 2023 2022

3.58 24.40 7.06 39.10

52,367.01 384,424.03 104,249.49 565,451.26

/ 1.46 1.58 1.48 1.45

0.10 2.04 8.16 12.41

6,888.14 136,118.33 495,045.31 758,265.85

/ 7.08 6.68 6.06 6.11

472.19 1,015.64 1,544.91 390.03

358,784.16 642,296.59 827,011.66 188,950.64

/ 0.76 0.63 0.54 0.48
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HK Int’l Co
Ltd

Permanance
Int’l Pte Ltd
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Ltd
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Kong) Ltd
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Pte Ltd

Stonex Group Inc.
NASDAQ OTC Stonex

Best Faith
International
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Ltd
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Ltd

Grand Future
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Jiangxi Copper
Hong Kong Co
Ltd
Shandong
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(Hong Kong)
Co Ltd
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(HK) Co Ltd
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2,649 / 8,483 / 2022 3,485

/ 8,815 / 24% 4% 2023
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2024 2022-2024

13.85% 2.15% 15.82%

3

2024

526

2

1 2024 2025 1-6

2024

32.32%

2024 44 2023

6,426

2025 1-6

20%
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2

1

Business Research

2029 3,848.9 7.7%

2025—2026 5%

+

2

AI

2026 2025

3

66%

2026
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3

2009 40,797.90

35,643.59 5,154.32

2022-2024

2024

0.11% 3.22%

2024 2023 2022

5,154.32 5,154.32 5,154.32

4,583,650.27 4,302,451.57 3,265,700.32

0.11% 0.12% 0.16%

160,255.26 119,283.90 137,907.57

3.22% 4.32% 3.74%

2022-2024

1
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2022 176

1

2023

2024

32

2

3

2024
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2

1

2ᵳᠤ
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2 2022-2024

3

1 2023

2024
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1

LME SHFE

2

BNP BOCI
LME

/
100%

LME
LME

/

/ /

100% /
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/

/
100%

3

1

2025 7 8
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2022 2023 2024

1 2022

5,533,945.46 -1,627,030.41 3,906,915.06

5,251,040.80 -1,626,675.20 3,624,365.61

6,150.81 355.21 6,506.02

2 2023

6,559,639.69 -1,197,537.17 5,362,102.52

6,241,471.69 -1,197,336.81 5,044,134.89

7,532.00 200.36 7,732.36

3 2024

5,981,247.88 -338,241.71 5,643,006.17

5,617,532.37 -337,133.72 5,280,398.64

13,886.47 1,107.99 14,994.46

2

2,790,297.36 1,391,544.58 903,460.04 420,266.71

71.76% 26.08% 16.12% 13.58%
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1 2023 2

0 2,776,522.97

3,411,235.52 2,042,080.85

2

3

1

2

2025
1-6

1 Xin Wen Mining Group HK Int'l Co Ltd 302,509.17 61.33%

2 Permanance Int'l Pte Ltd 53,613.42 10.87%

3 Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd 26,111.16 5.29%
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4 21,160.98 4.29%

5 Stonex Apac Pte LtBࠀ
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4

5 Stonex APAC Pte Ltd Stonex OTC

6

7

8 +

9

10

11 Rocklands Richfield (HK) Ltd

12

13 Grand Future Group Ltd

14 Hebei Jiwu Metal Int'l (Hong
Kong) Co Ltd

3

2025
1-6

1 321,547.88 65.42%

2 45,612.50 9.28%

3 Splendid Promise Trading Ltd 41,952.53 8.54%

4 24,896.76 5.07%

5 Golden Gansu (Hong Kong) Investement
Limited 7,940.77 1.62%

441,950.44 89.91%

491,533.00 100.00%

2024

1 538,889.63 25.63%

2 Sole View Industries Ltd 219,841.01 10.45%

3 130,317.10 6.20%

4 Rocklands Richfield (HK) Ltd 48,669.54 2.31%

5 44,103.33 2.10%
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12 Xin Wen Mining Group HK
International Co Ltd

13 Norin Mining IntL Trading (Hong
Kong) Ltd

Norinco

4

2

5

�é�œ 
(./


- �*�/ �W

��
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600362 600958

001236 601688 601377 2025

1

2

1

2
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1-52

1,279,358.37 14,185.29 1,265,173.08 1,185,113.13 9,532.89 1,175,580.25

2023.12.31 2022.12.31

322,722.03 3,354.07 319,367.96 78,772.30 889.31 77,882.99

271,277.54 - 271,277.54 101,361.24 - 101,361.24

71,260.91 5,513.15 65,747.76 77,869.92 3,139.15 74,730.78

104,817.48 - 104,817.48 - - -

82,159.26 - 82,159.26 162.99 - 162.99

498.21 - 498.21 61,054.44 - 61,054.44

37,844.70 - 37,844.70 29,863.49 - 29,863.49

3,848.34 - 3,848.34 3,815.12 - 3,815.12

894,428.46 8,867.22 885,561.25 352,899.50 4,028.46 348,871.04

2025 6

2023 2022 241,484.97

2022 169,916.30

2023

222,395.46 152,037.54

2024 2023 211,633.73

2023 92,546.16

2024

2023

188,299.72 73,407.99

2025 6 2024 132,396.66

2024 48,622.97

2025 6
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2024 80,687.00 27,956.13

2024 21,946.14

0 2,776,522.97

3,411,235.52 2,042,080.85

2

12.30 8.17 5.12 4.80

1

71.76% 26.08% 16.12% 13.58%

2 2023

2023

0% 52.04% 60.88% 65.98%
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1 1 1 1

2025 6

1,012,939.27 48,457.23 1,061,396.50 95.43% 4.57% 100.00%

58,597.93 1,195.56 59,793.50 98.00% 2.00% 100.00%

1,071,537.21 49,652.79 1,121,190.00 95.57% 4.43% 100.00%

2024

989,085.83 39,360.05 1,028,445.88 96.17% 3.83% 100.00%

38,621.07 1,196.47 39,817.53 97.00% 3.00% 100.00%

1,027,706.89 40,556.52 1,068,263.41 96.20% 3.80% 100.00%

2023

705,116.41 40,763.33 745,879.74 94.53% 5.47% 100.00%

28,619.28 1,088.55 29,707.83 96.34% 3.66% 100.00%

733,735.68 41,851.88 775,587.56 94.60% 5.40% 100.00%

2022

286,500.35 29,931.74 316,-Đ�-Đ

10.00%
K} �ÃK}

28 .24522

��

2< .27,60 9֕ 22
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2022 25.73% 2025 1-6 82.38%

/ /
2025 1-6

1.86 1.83 32,099.54 38.03%

8.51 8.58 10,132.19 96.45%

2024

1.86 1.85 61,986.82 93.77%

7.90 8.53 4,446.78 99.98%

2023

1.79 1.86 44,135.55 99.99%

6.91 7.90 3,078.15 99.97%

2022

2.02 1.79 57,253.51 100.00%

- - - -

12 31 2025 8 31

2022
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2025.06.30 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31

4.03% 4.32% 3.84% 4.68%

1.56% 0.57% 1.32% 1.34%

0.23% 0.33% 0.19% 0.19%

1.21% 3.56% 1.76% 1.20%

1.52% 0.57% 0.28% 0.75%

2.64% 3.33% 2.64% 2.21%

1.86% 2.11% 1.67% 1.73%

1.11% 0.80% 0.99% 1.14%

1 90%

�× 
ñ �O �1Gý
�

�1

�Á 	‡ K� �J E³ �j �Õ�' �Á 	‡ K� �J E³ 
¼ 
z
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1

2

3 1

90%

3

1



1-58

1,000

2025
1-6 2024 2023 2022

2,280.22 4,924.83 7,804.43 14,572.59

416.42 943.31 - -

233.02 185.83 22.53 1,396.57

- 14�3
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2024 6

CASS

3

4
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5

2022 2

2022 3 12

2022

2

1,000

2025
1-6 2024 2023 2022

38,834.57 19,667.96 - 1,852.86

- 3,041.30 - -

- 3,659.54 - -

194.84 508.93 605.42 1,001.63

18.89 130.07 1,222.35 30.11

- - 599.76 405.89

- 39,048.30 27,007.80 2,427.53 3,290.49

- 99.74% 99.62% 73.53% 84.69%
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2024 4 11
100%

2025 4 10

1

2022

2024 409.17

2023 471.43 62.26 13.21%

2024

2023
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2

3

4

5

2011 4 13

[2011]1063 2,449.7

2011
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2021 10 15

[2021]75

2024 12 20

2024 12

GZ[2024]Z120029

1 1 101 41

2024 12 30

6



1-64

3

1

2025
1-6 2024 2023 2022

254.14 508.28 508.28 508.28

- 99.45% 93.79% 91.72% 95.43%

5

2

�� �� -

1-

�� �� ���� �€…�� ����

	• 
A �£ 6„ �é �* 0� �= 
= 0 ����

�� �઼2઼2 	²ᡯ৺ਨኡ䳶ൠ
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2022 2022

600

2023 10

​ ​ ​ ​

ൠ к
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2023 200,000.00 3.00%-3.65% 19,000.00 192,400.00 69,000.00 142,400.00

2022 200,000.00 1LPR-35BPs - 19,000.00 - 19,000.00

1

2022-3-25
2022 2022

2022-3-29

2022-8-26 2022-8-30

2022-9-20 2022 2022 2022-9-21

2023-4-6
2023 2023

2023-4-10

2024-4-23 2024
2024

2024-4-25

2024-5-17 2023 2023 2024-5-18
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2024-4-23 2024-4-25

2024-5-17 2023 2023 2024-5-18

2024-8-8 2024-8-10

2024-12-27 2024-12-31

2025-4-11
2025 2025

2025-4-15

1

1
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/

2.86 15.12% 2.98 13.64% 3.99%

2

2024 5

CASS

2018 2018

2018

3

2021 7
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2018

2018 2018

4

/

2022.11 300.89 76.11% 309.73 76.79% 2.85%

2023.12 327.43 64.64% 336.28 65.57% 2.63%

2024.04 424.78 65.13% 433.63 65.84% 2.04%

2025 1-6

/ kg

2023Q4 6,804.96 9.14% 6,735.14 8.08% -1.04%

2023

10 /

5
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/

2022.08 25,350 25,421 0.28%

2022

2

1

/

2022.05 17,929.20 18,132.74 1.12%

2022.06 22,955.75 21,929.20 -4.68%

2022

/

2024Q3 17,927.70 17,455.66 -2.70%

2024
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/

2024 62,799.14 62,782.95 -5
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3,659.54 3,736.52

6

9 /

8 /

10%

SCFI

5-15%

/

0.4 / *
2 /

0.3 / *
2 /

0.4 / *
2 /

0.3 / *
3 /

3

5
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5
29 /
/

24-32 /
/

1233

4

1998 7 8

600

2007 3 30

<

>

1,200

2021 12

2022 2022

600

2023
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3,104.56

/

2023 083 2023 084

2023 1 1 258.71 /

3,104.56 /

2022 2023

<

>

2022 2023

5

1
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9 2024
2

10 2024 7

2023 12 29
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1

1

2



1-80

1

/

3

0.63%

0.20% 0.12% 0.10%

0.11% 0.07% 0.51% 1.34%

1

2
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3

2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31

32.12 30.22 11.81 9.80

239,893.88 154,325.95 204,162.75 184,399.21
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1



1-84

2

1
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LPR LPR
LPR

2

5

ᆈ ୶//ࠀ/ࠀ/ࠀᆈޜY//ޜ/ࠀ൘ᒯ᲏䍒࣑ޜਨᆈⅮⲴ࡙ᢗ 㹼 Ⲵ࡙ ⦷ᆈ

ⅮЀ ਼࡙ ᵏ

/

ⅮЀ

/ࠀ/ࠀ//



1-86

2025 1-6 2024 2023 2022

0.05%~0.10% 0.10%~0.20% 0.20%~0.25% 0.25%~0.30%

0.95%-1.15% 1.05%-1.15% 1.70%-1.90% 1.80%-2.05%

2025 1-6 2024 2023 2022

1 1 2.30%-2.86% 2.60%-3.20% 2.70%-3.30% 2.75%-3.45%

5 2.56%-2.91% 2.91%-3.26% 3.26%-3.36% /

5
20

3

7 ——

,
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3

2022 48

8
——
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2025 6 2024 2023 2022

2 3 1,637.41 1,737.41 - -

3 4 - - - -

4 5 - - - -

5 - - - -

2,813.36 3,148.54 4,103.12 4,597.27

251.49 267.95 99.88 22.86

2,561.87 2,880.59 4,003.24 4,574.41

1 1 2

2 3 2 3

2025 6 2024 2023 2022

1 2.18 0.08 776.23 -

1 2 776.14 776.14 - 4,040.94

2 3 - - 4,040.94 -

3 4 304.42 4,040.94 - -

4 5 - - - -

5 0.50 0.50 0.50 0.50

1,083.24 4,817.66 4,817.67 4,041.44

5.91 24.59 24.09 20.21

1,077.32 4,793.07 4,793.58 4,021.23

5 0.5

1 2 3

4 4,040.94

2

1
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60

5

2

2021 10 15

[2021]75



1-91

2022 1

6

2024 12 20

2024 12

2025 6

3

2025 6
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2025 0500225 2024 0500202

2023 0500178

1

2

3

4

5
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6

7

1

2

3

4

5
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1

503,658.88 534,074.58

525,478.73 521,682.11 273,748.44

275,231.83 275,368.14 272,336.64

8.38% 6.40% 6.01% 5.64%

2025 6 30

73,103.91 7,107.54 - 65,996.36

132,269.17 31,200.01 - 101,069.16



1
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2009



1-97

I
[2022] 104

2022 7 31

[2022]G09 2022 6 30

[2022]1126 2022 6 30

3

�¦ �s�× �s Añ# Añ
>

�× �sਾ ਾ᧒
3⠀ᵳ

⸣ᵳ
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2 3 6

1 2025

2025 1 10



1-100

493

30 100

1

10 30 50 100

5000 1 3

10 10 50 1000 5000

3

10 1,000

140

1 3



1-101

6 300 500 50

70

2025 9 15 2025

�È
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493

30 100

1

10 30 50 100

5000 1 3

10 10 50 1000 5000

3

10 1,000

251

1 3

6 300 600

30 70

2025 9 18 2025 1

2022 1 1
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3 2022

[2007]39

2022 5 30

[2022]17

2022
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18

1

2

1 2

3

18

2025 9 15

2025 9 18
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1



1-106

2

2022 2023 2024

2023 0500172

2

�� ���Å˅�� �� ��
' �ÅAÐ
�Ê

�@

A@�

�Ã

�9 L€ �“SR‚0 ���Å Ⲵᴴက䈰2ࡦ
ਧ

㾱 ≲栣؀᧗ࡦᇑ
2

Ǌ ᕅ⶘ᐸᢗ 0 ᴹ䜘ᴹḕ䘀޵ᣕᴹ䲀ޜ⶘䍒࣑ⴞḷ㹼઼

㢢
Ǆ

ᒤ 䍒 ࣑ⶓˈ

㤳ԧࡦˈ䍒઼M ޵ ഭǆ怀ⴞḷ

㤳Ӫᴹ᧗ԧⲴᢗḕ㢢2Ǆѝഭᙗ䘏ᴹԧ3 ⴞ ḷѝǄᇑᐕ䍒ᒤᒤḕ3ߥⴞ ḷỰỰḕ Ӫᇑᐕ
�õ

���ê�9
¼ �9 L€ �œ�× �f ,´ �1� �Õ 
z

�Ê

�F

��Ñ

��

Ā �Ý 	‡ �9�È L€�'�@ 	‡�Ê�]戀䜘 ᕅ ᙗǃ䍒 ǃˈ䍒઼ъᤷᕅⴞ



1-107

2023 0500172

2024 0500486

2025 0500428

1

2022

2

3

“

”
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1

1,000

2022 7 8

37,312,652 2024 6 6

2025 5 26 2024 01 6240

2

20

1,000

2023 4 4

64,215,969.91

5,381,011.38 2023 9 25

2023 05 12

69,596,981.29 64,215,969.91 +

5,381,011.38 2024 1 22

2023 1438

2024 6 23

64,215,969.91
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3

1,000

16,590,886.37

2024 1 26

16,590,886.37

527,612.91 17,118,499.28

2019 2 14

6# 7# 8# 10# 1#

2# 3# 5# 9# 2019 9 30

< >

2025 6 16 2025 0591

679

2025 6 19

2025

0591 679

2025 10 14 2025 05
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1 1,306.63 15.56% 659.68 -

2 1,060.53 12.63% - 5.30

3 793.44 9.45% 5 - 793.44

4 429.26 5.11% 5 - 429.26

5 341.96 4.07% - 1.71

6 304.42 3.62% - 1.52

7 258.60 3.08% 5 - 258.60

8 Elantis 249.00 2.96% - 1.25

9 IMCA 176.16 2.10% - 0.88

10 173.55 2.07% - 0.87

5,093.55 60.65% / / /

2025 8 31

1

2025 8

646.96

2
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3
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7

5

8 Elantis

9 IMCA

10

18 — 7
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2 136,734.01 -

3 76,527.20 29,766.35

4 32,566.09 -

5 258.93 -

6 76,919.22 -

7 73,811.29 58,662.15

8 14,944.77 14,804.77

9 25,498.94 -

10 35,133.77 -

103,233.27

1,505,034.07

/ 6.86%

2025 6 30 103,233.27

6.86%
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1

2025 6 30

13,550.93

2

2025 6 30

3

2025 6 30

19,366.61 16,248.40

56,420.43 13,517.95

740.16 -

76,527.20 29,766.35

1

2025 6 30

2025 6 30

16,248.40

2
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- 1 R4 1,038.38

1 R2 3,246.27

11
A R2 2,002.52

- 3
1 R2 1,000.94

1 R2 1,001.82

C R2 6,006.89

3 R5 263.05

3

1 C PR1 172.69

7007
R1 �
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422.84

8,398.53

35,465.47

2,899.38

32,566.09

6

2025 6 30

1

47,374.64

22,479.22

1,979.72

71.52

1 5,000.00

14.12

76,919.22

7

2025 6 30

26,412.10 -

2,949.16 -

3,468.16 -

Ballinalack 2,672.59

12,476.55
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7,355.18 -

69.72 -

16,921.44 -

1,486.39 -

- -

Ballinalack

8

2025 6 30

885.31

315.90

131.81

African Nickel NPI 330.78

1,000.08

10,000.00

464.44

1,544.04
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132.41

140.00

9

2025 6 30 25,498.94

10

2025 6 30

1 9,000

16,944.07

8,189.70

1,000.00

1 9,000.00

35,133.77

2025 6 30 103,233.27

6.86% 30.00%

18 — 7
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2

2025 3 3

2025 3

3 2024 9 3

1

2024 9 3

2

2024 9 3

3

2024 9 3

4

2024 9 3

5

2024 9 3 R3

- 1 R4 5,100.00

- - - 8.51

- 1 R4 1,000.00

- 3 R4 2,500.00
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R4 300.00

6 R4 1,000.00

- 2 R3 6,000.00 3,995.41

- 1 R4 6,900.00 5,895.38

- - - 5,200.00

- - 0.10

- - - 2.13

2024 9 3

R3 19,402.23

R3 4,309.21

6

2024 9 3

7

2024 9 3

R3

R3 4,309.21

4,309.21
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1

2

3

4

5

1

2 103,233.27

6.86%

18 —

7

3

R3

R3 4,309.21

4,309.21
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请保荐人核查并发表明确意见，请会计师对（1）（4）（5）核查并发表明

确意见，请发行人律师对（1）-（3）、（5）核查并发表明确意见。
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150,000.00

1

1999 100.00

25

2025 6 30 /2025 1-6 2024 12�� �� �� ��

�7

������ �7
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1 150,000.00

150,000.00

2
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1

2

3

1 150,000.00

2
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1

2

N

3

1

2

2025 6 30 3,737,601,761

409,836,065
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1,335,060,698 35.72% 1,744,896,763 42.07% 6.35%

1,201,554,628 32.15% 1,570,407,087 37.86% 5.72%

1 90.00%
2

30%

……

30% 3

……

30%

2025 5 8 2024

36
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2024
/2024-12-31

2025
/2025-12-31

2026
/2026-12-31

2027
/2027-12-31

4.72% 223,553.54 239,202.29 255,946.45 273,862.70

0.06% 2,736.97 2,928.56 3,133.56 3,352.91

0.67% 31,779.54 34,004.10 36,384.39 38,931.30

5.45% 258,070.05 276,134.95 295,464.40 316,146.91

19.36% 917,430.44 981,650.57 1,050,366.11 1,123,891.74

206,461.30

1

2

2027 1,123,891.74

206,461.30

15

2

1

2022 2024

3,906,915.06 5,362,102.52 5,643,006.17

20.18% 2024
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2024 2023 2022

903,444.50 1,391,544.58 2,790,297.36

4,739,561.67 3,970,557.95 1,116,617.69

19.37% 255.59% 19.46%

106.02%

2022 2024

106.02% 2023 2023

2023

2023-2024 19.37%

2025 GDP

5.3% 5.0%

7% 2025-2027

2

3
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A

12,569.73 10% = × 1+
×

= × 1+
×

= -

2025
2027

23,266.14

28,000.00

2024-2026

10%

2023

2024
-2026

47,701.42

21,200.00 4.03%

2023

2024 2026

2024 2026

51,274.89

30,000.00

2023-2025

15%

2025

85,919.13
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2022

2023-2025

3

= -

1

2025-2027

206,461.30

2

2025.06.30 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31

26.44% 28.77% 31.13% 35.26%

63.03% 60.41% 59.53% 63.56%

47.77% 50.85% 58.77% 83.98%
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2025.06.30 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31

58.97% 58.57% 60.93% 61.07%

63.56% 57.66% 56.43% 59.84%

63.72% 54.54% 54.36% 51.03%

53.92% 51.80% 53.53% 59.12%

64.47% 61.63% 60.22% 53.16%

Wind

53.16% 60.22% 61.63% 64.47%

3

150,000.00

1 31,300.00 20.87%

2 118,700.00 79.13%

150,000.00 100.00%

2025 6 866,844.57 64.47%

118,700.00

14,900.00 2023-7-27 2026-7-26
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39,900.00 2023-7-27 2026-7-26

19,900.00 2023-8-18 2026-8-17

17,600.00 2023-6-20 2026-6-19

17,600.00 2023-6-30 2026-6-30

8,800.00 2023-7-31 2026-7-31
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2

1

2

1

2021 3 29

2020

2020

2021 6 30 2022 6 30





1-145

2025 6 30

1 2 3 =
2 / 1

200 173,000.00 173,000.00 151,201.54 87.40% 2025
12

141,000.00 141,000.00 140,854.47 99.90% 2022 6

16,000.00 16,000.00 16,017.26 100.11% 2021 7

50,000.00 50,000.00 50,000.00 100.00%

2025 6

99.90%

2021

200 151,201.54

87.40%

2025 12 31
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1

200

200

2

2021
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3

200

~

4

200



1-148

1

2023

2,000 /

1,300 / 10

1.30 /

/ / Wind
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2

2023 5

2023

526

2023 148
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2

2024

20,028.27

1

2

3

4
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1

2

3

4
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Wind

2025 A
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保荐人法定代表人、董事长声明
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	【发行人说明】
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	3、中金铜业2022年行政处罚事项

	（二）最近三年是否存在重大违法违规行为，是否构成严重损害上市公司利益、投资者合法权益或社会公共利益的
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	1、发行人内部控制制度
	2、发行人内部控制制度的执行情况
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	十一、结合未决诉讼的最新进展，说明对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响
	【发行人说明】
	（一）未决诉讼的最新进展情况
	1、中金岭南经贸（深圳）有限公司仓储合同纠纷
	2、中金铜业（原东营鲁方金属材料有限公司）破产债权确认纠纷
	3、东营开发区方圆有色金属工贸有限公司建设工程施工合同纠纷

	（二）说明对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响
	1、预计负债计提情况
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	十二、其他应收款中往来款及其他的主要内容及形成背景，交易对方情况、是否涉及关联方，相关金额、账龄、款
	【发行人说明】
	（一）其他应收款中往来款及其他的主要内容及形成背景，交易对方情况、是否涉及关联方，相关金额、账龄、款
	（二）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业
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	2、自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次
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	问题2
	一、明确发行对象广晟控股集团本次认购的下限，说明广晟控股集团本次认购的资金来源明细，是否均为自有资金
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	（二）说明广晟控股集团本次认购的资金来源明细，是否均为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化安排或
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	二、发行对象是否确认定价基准日前六个月未减持其所持发行人股份，并出具“从定价基准日至本次发行完成后六
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	三、结合本次发行前后实际控制人持股比例测算情况，说明股份锁定安排是否符合《上市公司收购管理办法》相关
	【发行人说明】
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	（二）结合目前资金缺口、公司资产负债结构与同行业可比公司的对比情况，说明本次补充流动资金的必要性及规
	1、目前资金缺口
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	五、前次募投项目延期的具体原因及合理性，是否已按规定履行相关审议程序与披露义务，最新进展情况，是否存
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	其他问题
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	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉
	【发行人说明】
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